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Objetivo

e Obtener un Modelo de Portafolio
utilizando Teoria de Riesgo:

— Practicoy
— Aplicable a Mercados Emergentes.




e
¢Qué es Riesgo de Crédito?

 Peérdidas por incumplimiento.

» Pérdidas por cambios de calidad crediticia
(migraciones).




Paradigma Central

 El resultado de un crédito puede
manifestarse de dos formas:

CUMPLE 1-p SIN
X/ PERDIDA

INCUMPLE p [ PERDIDA
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Dos Fuentes de Perdidas del

Riesgo de Credito

« PERDIDAS ESPERADAS:
Valores esperados

E[X]

« PERDIDAS NO ESPERADAS:
V ariaciones de |os datos

V(X), V(p)
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Portafolio de Créditos

S=X;+ X,+..+ X,

« GRANULARIDAD-Formacomo se reparte
el monto entre creditos.

« CONCENTRACION-Correlacion entre
creditos.




portafolio de créditos

*V(X)

V(p)
*Granularidad
eConcentracion y
diversificacion

Probabilidad




Model os actuariales

« MODELO DE RIESGO INDIVIDUAL
—Aproximacion Normal

« MODELOS DE RIESGO COLECTIVO
— Poisson Compuesto
— Polya Compuesto
—CreditRisk*




s
Modelos de Riesgo Individual

S=X,+ X, +..+ X,

METODOS:

e Convolucion.

e Generadora de momentos.
e Aproximacion Normal.




Aproximacion Normal

C - *V(X)
SL/ NHPZ M, p(d- p)Z MiZH Granul aridad
|:| 1= J& |:|
VENTAJAS: .C o
« Mangjable. »Conceeggion y
e Cdlculo rgpido. sificacio

 Mangalagranularidad explicitamente.

DESVENTAJAS:
e Supone simetria.
~e o Dificil incorporacion de correlaciones.
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Model os de riesgo colectivo

S=X,+ Xy+...+ Xy

 NUmero de incumplimientos
 Distribucion de péerdida.
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Modelo Poisson Compuesto

, . . *V(X)
 Numero de incumplimientos. | «Granularidad

Poisson ()

Tasade quiebra

* Distribucion de pérdida.

Formula de recurrencia.




Modelo Poisson Compuesto

— Normal

— Poisson

Probabilidad

Pérdida




Modelo Pdlya Compuesto

Probabilidades variables
sujetas a un factor

Probabilidades. A, = P, @\

| — |

variable
aleatoria

Tasa de quiebra: A U

...
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Modelo Pdlya Compuesto

. , : _— V(X)
Numero de incumplimientos Granularidad

Binomial Negativa (u,o) \V(p)
eConcentracion

w" Sacion

e Distribucion de pérdida.

FOormula de recurrencia.
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Modelo Pdlya Compuesto

/\ W Polya

— Poisson

Probabilidad

Pérdida
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Modelo CreditRisk+

Probabilidades de incumplimiento sujetas a
varios factores:

Probabilidades A, = p,0Y W, Q

(1

Tasa de quiebra: A=U
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Modelo CreditRisk+

 Numero de incumplimientos.

Suma de Binomiales
Negativas(py,o ,\Wa )

e Distribucion de pérdida.

FOormula de recurrencia.

*V(X)
*Granularidad
V(p)
«Concentracion y
diversificacion




Comparativo

— Normal
— Poisson
@ ]
= ] Polya
< | -
e — CreditRisk+ h=.5
g

— CreditRisk+ h=1

Pérdida




emergentes

» Escasainformacion.
* Dependenciaal entorno macroeconomico.
« Altavolatilidad.
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Condicionamiento

macroeconomico

MACROECO-| | Log-lineal

NOMICA




| |SIMULACION ESCENARIO " M ACRO-

ECONOMICO. ECONOMICO

DETERMINACION DE MODELO
PARAMETROS L OG-LINEAL

Ve

macroeconomico

MODELO

CALCULO DISTRIBUCION
ACTUARIAL

PERDIDAS
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MODEL O RIESGO
CREDITO
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Conclusiones

» LaTeoriade Riesgo sirve para modelar
el riesgo de credito.

e Los modelos son robustos y de facil
|mplementacion.

* No requieren gran cantidad de
informacion.

e Permiten laincorporacion de
<@ » |nformacion macroeconomica.




