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ANTECEDENTES

LaMICROEMPRESA es:
¢ Unasdignificativa fuente de empleo

¢ Una fuente de produccion de bienes e
INgreso

¢ Un factor Importante de desarrollo
economico de un pais



La MICROEMPRESA enfrenta serios problemas
Como:

¢ Tramiteslegalesy fiscales

¢ Faltadeespecializacion

¢ Cambios en las cadenas productivas
tradicionales

¢ Mercadotecnia deficiente

¢ ESCASEZ DE FINANCIAMIENTO



MICROFINANCIAMIENTO es:

Otorgar peguenos préstamos a corto plazo para ser
empleados en capital detrabajo

NECESIDAD de mas Hay que
empr esas que otor guen demostrar
financiamiento ala g cudl es e

microempr esa GRADO DE RIESGO



METODOL OGIA APLICADA

Para medir €
GRADO DE —» Metodologia

RIESGO \



El MODELO CREDIT . RISK+:

¢ Mide € riesgo por incumplimiento (no pago de un deudor
ocasiona perdida)

¢ Considera la tasa de incumplimiento como una variable
aleatoria continua

¢ Incorpora la volatilidad de la tasa de incumplimiento
(incertidumbre)

¢ Permite calcular la distribucion Estimar |la pérdida
total de perdidas % maxima



El MODELO CREDIT RISK+ considera:

¢ El tamano delaexposicion o crédito

¢ Duracion dela exposicion

¢ Lacalidad del crédito (probabilidad de falta
de pago)

¢ Elriesgo sistematico del deudor



El MODELO CREDIT RISK+ consta de 2
pasos fundamentales:

a) Determinacion de la frecuencia de los
Incumplimientos y severidad delas pérdidas

b) Obtencion dela distribucion de pérdidas



DATOS

Dependiendo de Se clasifica al
la cantidad que deudor

EXPOSICION — > debenydesu  —y

comportamiento

DEUDOR

Cadatipo dedeudor tieneuna TASA DE INCUMPLIMIENTO
asociada y una DESVIACION ESTANDAR delatasa



RESULTADOS

Cone MODELO CREDIT RISK+

¢ Lapérdidaesperada
¢ Lacontribucion al riesgo

¢ Ladistribucion de perdidasreales
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El METODO DE MONTECARLO:

Simula repetidamente un proceso aleatorio para una
variable financiera de interes abarcando una amplia

gama de posibles situaciones

Esta flexibilidad % permite su aplicacion en €

CALCULO DEL RIESGO DE CREDITO



METODO DE MONTECARLO

LaSIMULACION

Inicia al elegir un modelo estocastico
COMPORTAMIENTO DE LA TASA

INCUMPLIMIENTO



El METODO DE MONTECARLO:

¢ Calcula la pérdida esperada en ©
otorgamiento del credito

¢ Obtiene la distribucion total de las perdidas
esperadas

¢ Senala e impacto que tiene la volatilidad y |a
velocidad de |la tasa de incumplimiento en €
comportamiento de la perdida



¢ EXxposicion

¢ Numero de pagos (amortizacion
¢ Tasadeinteresefectiva

¢ Tasadeincumplimiento



La aplicacion del METODO DE MONTE CARLO consta

de los siguientes pasos:.

1) Se toma una matriz de 1000 * numero de pagos que
contenga valores aleatorios estandarizados, les cuales
representan el factor riesgo

2) Se deteerminan los cambios en la tasa de
Incumplimiento de pago por periodo utilizando las
respectivas velocidades y volatilidades

3) Se calcula la tasa de incumplimiento para el siguiente
periodo



La aplicacion del METODO DE MONTE CARLO consta

de los siguientes pasos:

4) Se obtiene @ valor libre de riesgo mediante una tabla
de amortizacion gradual

5) Secalculael valor en riesgo

6) Se obtiene la pérdida esperada restando al valor en
riesgo €l valor librederiesgo
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AL AUMENTAR LA VOLATILIDAD

=9 Ladistribucién de la pérdida esp

sufrira sesgo hacialaizquierda



GRAFICA
PERDIDA ESPERADA REAL

Volatilidad de 0.5
y velocidad de O




GRAFICA
PERDIDA ESPERADA REAL

Volatilidad de 0.8
y velocidad de O

m.& e o o
- TN
0 10 20




“\\\\\\\TQEiEJADOS

AL AUMENTAR LA VELOCIDAD

=» Los valores extremos ca
(aumentan) sin perder la distribuci

Su comportamiento
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CONCLUSIONES

& Si es posble realizar una EVALUACION DEL
RIESGO en €& otorgamiento de créditos a la
microempresa

¢ Con ambos métodos se obtiene la pérdida esperada
por crédito asi como la DISTRIBUCION DE
PERDIDAS

¢ En ambos métodos, la VOLATILIDAD DE LA TASA
DE INCUMPLIMIENTO es €l factor determinante en
el comportamiento de la pérdida esperada y su
distribucion



